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ETF
Exchange
Traded Funds

Wprowadzenie

Pierwszy ETF pojawit sie w Kanadzie i USA w 1990
roku. W Europie zadebiutowaty okoto dziesie¢ lat
pozniej. Obecnie globalny rynek ETF szacowany
jest na ponad 5 bilionéw USD. Na swiecie
notowanych jest ponad 5 700 funduszy typu ETF
opartych o rézne indeksy gietdowe - w tym spotek,
surowcow, czy obligaciji.

Fundusze, ktorych certyfikaty znajdujg sie
w obrocie publicznym, a ktérych celem jest wierne
odwzorowywahie wynikéw okreslonego indeksu,
przyciggajg coraz wiekszg uwage inwestorow
instytucjonalnych i indywidualnych.



0,78% 15,11%

sredni TER akcyjnych

funduszy aktywow funduszy
inwestycyjnych** w USA

funduszy ETF na swiecie* stanowig ETF**

5093

mld USD AUM O
na swiecie 0’21 /o

sredni TER akcyjnych
funduszy ETF**

71,63%

AUM ETF stanowi
rynek amerykanski*

13,5%

CAGR AUM

2006-VII 2018* 1 990

CAGR - skumulowana srednioroczna stopa wzrostu p Ierws Zy fu n d YA
AUM - aktywa pod zarzgdzaniem typ u ET F

TER - catkowity wskaznik kosztéw

*Zrédto: www.etfgi.com

** Zrodto: wwwiici.org
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ET F (z ang. Exchange Traded Fund) zgodnie z polskim prawem, jest portfelowym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktorego celem jest nasladowanie wynikow
okreslonych indeksow gietdowych. Certyfikaty inwestycyjne ETF sg notowane na gietdzie
(podobnie jak akcje), dzieki czemu sg wyceniane na biezgco a takze sg ptynne - mozna je
kupic¢ lub sprzedac kazdego dnia podczas sesji gietdowe;.

Exchange-traded fund (ETF) jest, podobnie jak
akcje, notowany na gietdzie.

Certyfikaty ETF moga by¢ kupowane w dowolnym
momencie trwania sesji gietdowej.

Wiekszosc funduszy typu ETF jest zarzadzanych
pasywnie.

Celem funduszu pasywnego jest odwzorowywanie
zwrotow okreslonego indeksu.

@ 2 G &
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Czym jest
ETF?

ETF taczy w sobie typowe cechy funduszy
inwestycyjnych oraz pojedynczych akcji,
umozliwiajgc inwestorom skorzystanie z zalet obu
instrumentow:

O wysoki poziom dywersyfikacji
i profesjonalne zarzadzanie - typowe dla
funduszy.

O elastycznosé, przejrzystos¢ informaciji
i handel w czasie rzeczywistym - typowy dla
pojedynczych akcji.

REGULACIJE

ETF sg przedmiotem obrotu na gietdach papieréw
wartosciowych, co oznacza, ze podlegajg takim
samym rygorom i kontrolowane sg przez te same
instytucje, ktore dbaja o przejrzystos¢ catego
regulowanego obrotu gietdowego.

ETF podlegajg regulacji UE na mocy dyrektywy
MiFID dotyczacej rynkow instrumentow
finansowych, ktoéra ustanawia jednolite ramy
prawne dla firm inwestycyjnych.

*2rédto: S&P Indices versus Active, https://us.spindices.com/spiva/#/reports

75%

europejskich funduszy

aktywnych nie pobito
indeksu S&P 350 Europe
w okresie VI 2013 - VI 2018*

GLOWNE CECHY

888 DYWERSYFIKACJA

@ PLYNNOSC
‘ PRZEJRZYSTOSC
S % EFEKTYWNOSC KOSZTOWA

EFEKTYWNOSC PODATKOWA
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Istniejg dwie metody inwestycyjne stosowane
przez zarzadzajgcych funduszami: zarzadzanie
aktywne i pasywne.

Aktywnie zarzadzajacy fundusz inwestuje
w wybrane aktywa (akcje, obligacje, towary), aby
osiggnac¢ lepsze wyniki niz rynek (przekroczyc¢

okreslony  benchmark, zazwyczaj indeks).
METODY REPLIKACIJI
FIZYCZNA

Zakup papierow wartosciowych wchodzgcych
w sktad indeksu odniesienia.

Petna: zakup doktadnie tych samych aktywow
i w tej samej proporcji co aktywa tworzgce portfel
indeksu.

Niepetna: zakup wytacznie wybranych walorow
wchodzgcych w sktad indeksu .
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Pasywnie zarzadzany fundusz nie dazy do
osiggniecia lepszych wynikdéw niz indeks. Zamiast
tego stara sie jak najdoktadniej go odwzorowac
(replikowaé€). Priorytetem staje sie wiec
osiggniecie wyniku inwestycyjnego jak najmniej
réoznigcego sie od okreslonego benchmarku.
Wiegkszosé ETF to inwestycje pasywne,
poniewaz ich celem jest sledzenie benchmarku.

SYNTETYCZNA

W przeciwienstwie do fizycznej replikacji dostawca
funduszu ETF nie inwestuje aktywow w sktadniki
indeksu odniesienia. Zamiast tego zawiera
kontrakt SWAP, dzieki ktéremu otrzymuje stope
zwrotu indeksu odniesienia a w zamian ptaci
stope zwrotu z aktywow, w ktore zainwestowat
srodki uczestnikow (najczesciej: ptynne akcje tzw.
blue chipy, papiery skarbowe)

stopa zwrotu z portfela ETF

dostawca

SWAP'u

stopa zwrotu okreslonego indeksu




KLASY AKTYWOW

Q Akcje

Obligacje
Surowce np. ztoto
Towary

Waluty

Alternatywne

Szeroki wybor
produktow ETF

odpowiada na
zréznicowane potrzeby
inwestorow

Rosnaca popularnosé¢ ETF
przyczynita sie do rozwoju
szerokiej gamy produktow.
Podstawowe rozréznienie ETF
dotyczy metod replikacji i klas
aktywow.

infoPACK | 9



WIELE STRATEGII - ROZNE MOZLIWOSCI

(poréwnanie form inwestowania)

FUNDUSZ
FUTURES INDEKSOWY
Obrét gietdowy ([ J [ J [
Ciggte kwotowanie ( ([ [

Mozliwos$é zawarcia transakcji

w trakcie ses;ji

w trakcie sesji

w trakcie sesji

raz dziennie

gietdowej gietdowej gietdowej
Krétka sprzedaz o ([ J [ ]
Dywersyfikacja o o o
Profesjonalne zarzadzanie ([ J ( J
prowizja brokerska opiata

Koszty transakcyjne

lub optata
manipulacyjna

prowizja brokerska

prowizja brokerska

manipulacyjna

Dtugi horyzont inwestycyjny

Efektywnos¢ podatkowa

Cel funduszu

odwzorowanie
indeksu

odwzorowanie
indeksu
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FUNDUSZ

ZARZADZANY
AKTYWNIE

raz dziennie
lub rzadziej

optata
manipulacyjna

pobicie indeksu

ETF stanowia
konkurencje dla
tradycyjnych metod
alokacji kapitatu




Dlaczego warto
korzysta¢ z ETF?

PROSTOTA

Fundusze ETF s3 instrumentami pasywnymi,
majgcymi na celu replikowanie wynikow indeksu "
odniesienia, zapewniajgc inwestorom uzyskanie SREDNIE KOSZTY ZARZADZANIA
ekspozycji na okreslong grupe aktywow (akcje, W EUROPIE W 2016 ROKU
obligacje, towary itp.). Ponadto, ETF moze by¢, za
posrednictwem banku lub brokera, kupowane
i sprzedawane na gietdzie w dowolnym momencie
trwania ses;ji.

TRANSPARENTNOSC 1 ,38%

Poprzez replikowanie znanych indeksow
gietdowych, fundusze ETF umozliwiaja
inwestorom petniejszg ocene profilu ryzyka/
zysku ich inwestycji. Ponadto cena ETF jest
stale aktualizowana w odpowiedzi na zmiany Fundusze pasywne Fundusze aktywne
sktadnikow indeksu referencyjnego, dzieki czemu
inwestorzy zawsze sg swiadomi wartosci i sktadu
portfela swoich inwestycji.

Zrédto: Morningstar European Cost Study 2016, www.media.morningstar.com
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ELASTYCZNOSC

Fundusze ETF sg przedmiotem obrotu przez caty
dzien trwania sesji gietdowej - inwestorzy moga
zatem kontrolowac dtugosc¢ inwestycji w oparciu
o ich konkretne cele, od krotkoterminowych
transakcji do $rednio- i dtugoterminowego
planowania inwestycji. Ponadto, biorgc pod uwage,
ze minimalny prog wejscia to tylko jeden certyfikat,
mozliwe jest zajecie pozycji w catym indeksie,
nawet przy niskich budzetach inwestycyjnych.

EFEKTYWNOSC KOSZTOWA

Polityka pasywnego zarzadzania, wspodlna dla
wiekszosci funduszy ETF, umozliwia dziatanie
funduszu bez typowych kosztéw wystepujgcych
przy zarzadzaniu aktywnym (np. koszty

analiz spoétek, wynagrodzenie zarzadzajgcych
i analitykdw, ograniczone koszty transakcyjne).
Zapewnia to inwestorom, przy niskim koszcie,
dostep do rynkow i strategii inwestycyjnych, ktére
W przeciwnym razie pociggnetyby za sobg wysokie
prowizje za zarzadzanie.

ETF jest prostym i tanim sposobem
inwestowania na rynkach

Pomimo swojej prostoty
i elastycznosci uzytkowania,

ETF to wyrafinowany
i innowacyjny instrument,
ktory ciggle sie rozwija.

EFEKTYWNOSC PODATKOWA

Fundusze typu ETF pozwalajg inwestorom na
rozliczenie zyskéw i strat wspodlnie z pozostatymi
inwestycjami. Jezeli inwestor odnotowat strate
na innych pozycjach, to zysk zrealizowany na
funduszach ETF zostanie obcigzony nizszg
efektywnga stopa podatkowa.
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Jak kupi¢ lub

sprzedaé¢ fundusz ETF?

Transakcje kupna i sprzedazy produktéw
ETF moga by¢ zawierane na rynku wtérnym,
na zasadach obowigzujagcych w publicznym
obrocie instrumentami finansowymi. Certyfikaty
funduszy ETF moga by¢ rowniez kreowane
i umarzane na rynku pierwotnym, podobnie
jak tytuty uczestnictwa tradycyjnych funduszy
inwestycyjnych.

Inwestorzy mogg zawierac
transakcje na rynku
pierwotnym i wtérnym oraz
umorzy¢ certyfikaty za akcje
lub gotowke
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RYNEK PIERWOTNY

Inwestor ma mozliwos¢ nabycia certyfikatow
bezposrednio od dostawcy funduszu typu ETF za
posrednictwem cztonkdéw konsorcjum .

O Indywidualny inwestor moze  kreowac
certyfikaty za gotéwke oraz umarza¢ za
gotowke i papiery wartosciowe.

O Instytucjonalny inwestor moze kreowac
certyfikaty za gotéwke oraz umarzaé¢ za
gotowke i papiery wartosciowe.

O Uprawniony inwestor moze kreowac
oraz umarzac certyfikaty za gotowke i papiery
wartosciowe.

RYNEK WTORNY

Jedng z kluczowych zalet ETF jest mozliwosc¢ ich
zakupu i sprzedazy na rynku wtoérnym. Inwestor
ponosi koszty prowizji brokerskiej, znacznie nizsze
niz optaty manipulacyjne zwigzane z kreacjg
certyfikatu. Transakcji moze dokonaé¢ po znanej
cenie w dowolnym momencie trwania ses;ji
gietdowej.



CENA ETF

w obrocie publicznym jest ustalona przez rynek (oferty kupna i sprzedazy)

WAN

wartos¢ aktywow netto funduszu

wartosc
rynkowa

sktadnikow

portfela

zobowigzania

funduszu

Animator emitenta dba o zbieznosc¢
cen rynkowych z rzeczywistym
poziomem WANCI.

Jezeli cena rynkowa ETF rozni sie
od WANCI animator emitenta
odpowiednio zwieksza popyt lub
podaz certyfikatow, regulujgc poziom
cen na rynku.

WANCI

wartos¢ aktywow netto przypadajgca na

certyfikat inwestycyjny

- o Catkowita liczba
WANCI - WAN - certyfikatow
w obrocie
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WPLYW KOSZTOW NA WYNIKI
INWESTYCYJNE

12461822

T 411,66 z+
10 450,00 z+ 10 456,78 zt 10 772,84 2t
10150,00 zt

° o * o

@0 060600000000 000000000000 000000000000

ROK 3 LATA 5 LAT

ETF ETF ETF

+300 zt +954,88 zt
oszczednosci oszczednosci

+1688,98 zt
oszczednosci

® ETF O Fundusze aktywne

Kwota inwestycji 10 000
Srednia stopa zwrotu ETF 500%
Srednia stopa zwrotu funduszy aktywnych 5,00%
Optata za zarzadzanie ETF 0,50%

Optata za zarzadzanie funduszy aktywnych 3,50%

* Pominieto podatki oraz optaty manipulacyjne

Przyktad reprezentatywny: miesieczna kwota inwestycji: 100 zt.
Optaty: ETF 0,5%, Fundusz inwestycyjny 3,50 %. Rentownos¢ 5%.
Zrodfto: opracowanie wtasne
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Fundusze ETF sg niezwykle konkurencyjnymi

kosztowo produktami finansowymi
w poréwnaniu do tradycyjnych, aktywnie
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

Dotyczy to zaréwno optat manipulacyjnych
(dystrybucyjnych), jak i kosztéw zarzadzania.

ETF

+1 688,98 z1

oszczednosci




ZAKUP ETF NA RYNKU PIERWOTNYM VS WTORNYM

Poczgtkowa wartosc inwestycji: 10 000 zt

Czas trwania inwestycji: 1rok

Koncowa wartos¢ inwestyciji: 11 000 zt

Rynek Rynek
pierwotny wtoérny .

Optata subskrypcyjna 200,00 - ZALOZENIA
Optata za zarzadzanie 52,50 52,50 R —— 2.00%
Optata za wykup 110,00 i Optata za zarzadzanie 0,50%
Prowizja brokerska przy zakupie - 19,00 SpelEiE 7T 1.00%
Koszt spreadu przy zakupie - 10,00 L e 019%
Koszt spreadu przy sprzedazy - 11,00 Gsteee 0.20%
Prowizja brokerska przy sprzedazy - 20,90 A e il 10.00%

Koszt catkowity otwarcia
Y 362,50

i zamkniecia inwestycji (bez podatku)

Zrédto: opracowanie wtasne

O Rynek wtorny jest bardziej

) ) i Spread to réznica miedzy najnizsza
optacalny przy zakupie certyfikatow

ceng sprzedazy a najwyzszg ceng

inwestycyjnych. kupna. Zalezny jest od ztozonych
zlecen inwestorow  indywidualnych
O Inwestor na rynku wtérnym ponosi i instytucjonalnych oraz zatrudnionego

animatora emitena, ktéry w sposob
ciggty sktada zlecenia kupna i sprzedazy
certyfikatéw funduszu ETF.

koszt spreadu.
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Jak dziata
fundusz ETF?

Mechanizm kreacji i umarzania

Ze wzgledu na tatwos¢ zawierania transakcji,
elastycznos¢ oraz znaczaco nizsze koszty
transakcyjne, wiekszos¢ inwestorow  kupuje
i sprzedaje certyfikaty ETF na rynku wtornym.

O ptynnos¢ na rynku dba animator emitenta, czyli
podmiot uprawniony do zwierania bezposrednich
transakcji z dostawca ETF.

Jezeli popyt na rynku przewyzsza podaz, animator
emitenta ma prawo do kreacji od funduszu
nowych certyfikatow ETF, tym samym zwiekszajac
liczbe certyfikatow na rynku.
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Mechanizm kreacji
I Umarzania pozwala
zawierac transakcje
PO cenie rownej
wartosci aktywow netto
przypadajgcych na
certyfikat inwestycyjny



ee o000

|1® —» PLATFORMA —» @ﬂ

< OBROTU <

Certyfikaty
ETF

@0 0 0600 0000000000000 00000000000000000000

DR RN ﬁ ANIMATOR ( RO RN Y Y
EMITENTA

RYNEK

Certyfikaty ETF
Aktywa

PIERWOTNY

VAN

AgioFunds

» DOSTAWCA o
ETF

@000 0000000000000 000000000000 00

e e o0 o0
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Ryzyka, koszty

i optaty

RYZYKO RYNKOWE

Celem funduszu typu ETF jest odwzorowanie
zachowania okreslonego indeksu. Jezeli w wyniku
pogarszajacej sie sytuacji na rynku indeks odnotuje
spadek, to bardzo zblizone stopy zwroty
zaobserwujag rowniez posiadacze jednostek ETF.

RYZYKO BLEDU ODWZOROWANIA

Ryzyko niedopasowania wynikow funduszu do
wynikéw replikowanego indeksu. Wptyw na
btad odwzorowania mogg mie¢ m.in.. koszty
zarzadzania i funkcjonowania, metoda replikaciji,
moment wyceny aktywow, alokacja dochoddéw
kapitatowych.

RYZYKO KONTRAHENTA

Wystepuje w przypadku replikacji syntetycznej.
Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta
transakcji SWAP moze zosta¢ zminimalizowane
przez wymog odpowiedniego zabezpieczenia.
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Catosc ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w ETF

szczegotowo opisane sg
W prospekcie
informacyjnym.

RYZYKO PLYNNOSCI

Dotyczy zdolnosci funduszu ETF do zawierania
transakcji na aktywach wchodzacych w sktad
indeksu odniesienia na warunkach rynkowych,
tj. po cenie nie odbiegajgcej w istotny sposéb od
wartosci godziwej aktywow.

RYZYKO WALUTOWE

Jezeli aktywa wchodzgce w sktad sledzonego
indeksu sgdenominowane wwalucieinnejnizcena
indeksu to uzyskany zwrot bedzie w znacznym
stopniu uzalezniony od zmiany kursu walutowego.

RYZYKO ROZWIAZANIA FUNDUSZU

W przypadku rozwigzania funduszu typu ETF
inwestorzy mogg zosta¢ zmuszeni do sprzedazy
certyfikatow po cenie nizszej, niz gdyby sami
decydowali o momencie zakonczenia inwestycji.






Zyski z inwestycji

w ETF

Celem funduszu ETF jest jak najdoktadniejsze odwzorowywanie indeksu odniesienia. Jezeli indeks
odnotowat spadek i tak samo zachowat sie fundusz typu ETF - nie swiadczy to o braku skutecznosci
funduszu. Do oceny jakosci zarzgdzania danego funduszu ETF wykorzystuje sie gtéwnie dwie miary -

tracking error i tracking difference.

TRACKING ERROR

Miara zmiennosci réznicy miedzy zwrotem
z produktu ETF a jego benchmarkiem. Oblicza
sie go jako odchylenie standardowe najczesciej
dziennych réznic stép zwrotu z portfela i indeksu.
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TRACKING DIFFERENCE

Roznica miedzy zwrotem =z produktu ETF
a jego benchmarkiem w okreslonym przedziale
czasowym.



Wsrod produktow ETF
najskuteczniejsze s3 te, ktore
najlepiej odwzorowujg zwrot
z indeksu odniesienia

CO WPLYWA NA SKUTECZNOSC
FUNDUSZU

KOSZTY

Zwrot funduszu jest nizszy od zwrotu z indeksu ze
wzgledu na wynagrodzenie za zarzgdzanie, koszty
transakcyjne i koszty funkcjonowania funduszu.

METODA REPLIKACII

Roznica pomiedzy sktadem portfela funduszu
a sktadem indeksu wptywa na niedoktadnos¢
odwzorowania. Przewaznie najwieksze roznice
wystepujg przy zastosowaniu metody niepetnej
replikaciji.

MOMENT WYCENY

Jezelimomentwyceny certyfikatow inwestycyjnych
rézni sie od momentu wyceny aktywoéw funduszu
(np.zewzgledu na notowania naréznych gietdach),
to mozliwe jest pojawienie sie przejsciowej roznicy
pomiedzy wyceng certyfikatow a uwzgledniong
wartoscig indeksu odniesienia.

KOREKTY SKLADU PORTFELA

Fundusz reaguje na zmiane sktadu indeksu
dostosowujgc sktad portfela. Czas potrzebny na
dokonanie korekty, ceny rynkowe instrumentow
oraz koszty transakcyjne wptywajg na jakosc
odwzorowania.

DOCHODY KAPITALOWE

Fundusz ETF moze wyptacac¢ lub reinwestowac
dochody kapitatowe. Czas pomiedzy alokacjg
dochodéw oraz potencjalne koszty transakcyjne
wptywajg na roznice pomiedzy zwrotem z indeksu
a zwrotem z funduszu.

POZYCZANIE AKTYWOW

Pozyczanie aktywow dla krotkiej sprzedazy
moze wptynac na uzyskiwanie przez
fundusz dodatkowych dochodéw wzgledem
replikowanego indeksu.
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WIELKOSC RYNKU FUNDUSZY ETF NA KONIEC WRZESNIA 2018

71,63%

udziat w rynku

51bIin$
aktywow

5715
funduszy ETF

36bln$

aktywow

1943
funduszy ETF

Zrédto: www.etfgi.com

15,59%
udziat w rynku
0,001%
udziat w rynku
0.8bin$
aktywow

1676
funduszy ETF

0,04bin $
aktywow

fundusz ETF

EUROPA POLSKA




INDEKS VS AKTYWNE ZARZADZANIE

2

- 029,75 p.p.

/ w horyzoncie 5 lethim
/ wynik mWIG40TR

byt wyzszy od sredniej

funduszy akcji matych
i Srednich spoétek.

3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y

= mWIG40TR $rednia funduszy Akcji Matych i Srednich Spétek

6 MIESIECY m 2LATA 3LATA S5LAT

-2,10% -3,32% -7,58% 14,44% 26,15% 30,77%

A Y -12,44% -17,64% -5,83% 0,48% 1,02%

m -11,89% -18,62% -29,00% -22,30% VAV -25,57%

mWIG40TR -4,84% -11,81% -17,32% 4,49% 17,92% 30,77%
Pozycja w grupie 5/24 8/24 10/23 5/22 2/22 1/20

Zrédto: opracowanie witasne na podsatwie analizy.pl, na dzier 17.10.2018 r.

infoPACK | 25




Jak korzysta¢é
z funduszy ETF?

ETF to potezne narzedzie

Dzieki swoim zaletom, produkty ETF stanowig

konkurencje dla tradycyjnych metod alokacji w budowie portfela
kapitatu . .

inwestycyjnego
Fundusze ETF to potezne narzedzie wykorzy-
stywane przez wyrafinowanych inwestorow
w budowie portfela inwestycyjnego. Pojedynczy
ETF umozliwia zakup catego rynku, segmentu lub
strategii podczas jednej transakcji, zapewniajgc
natychmiastowg ekspozycje na zdywersyfikowany
portfel papieréw wartosciowych.

Produkty ETF, dzieki tgczeniu zalet akcji

i funduszy inwestycyjnych, znajduja
szerokie spektrum zastosowan, zaré6wno
wsréd inwestoréw instytucjonalnych, jak
i indywidualnych.
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ZASTOSOWANIE PRODUKTOW ETF

000
000
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&

TAKTYCZNE DOSTOSOWANIA
Niedowazenie lub przewazenie wybranej

grupy aktywow w oparciu o krétkotermi-
nowe oczekiwania.

MIEDZYNARODOWA DYWERSYFIKACJA

Efektywny dostep do trudnodostepnych
rynkow.

CORE ALLOCATION

Dostep do roznorodnych ekspozycji
- od szerokiego rynku do niszy.

PORTFOLIO COMPLETION

Uzupetnienie strategicznych luk w aloka-
cji aktywow.

ZARZADZANIE PLYNNOSCIA
Utrzymywanie ekspozycji w ptynnych ak-

tywach, w celu utrzymania wymaganego
dostepu do gotowki.

NAJPOPULARNIEJSZE POWODY
WYKORZYSTANIA ETF

tatwosé wykorzystania 76%

Ptynnosc¢ 74%
Szybkos¢ realizacji 72%

Dostep rynkowy 71%

Zdywersyfikowana pozycja 66%
Niska optata za zarzagdzanie 65%

Transparentnosc 55%

Oszczednosci czasu 55%

JAK DLUGO INWESTORZY UTRZYMUJA ETF
W PORTFELU

® UBEZPIECZYCIELE @ FUNDUSZE ® ZARZADZAJACY

WYKORZYSTANIE FUNDUSZY ETF PRZEZ
INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Azja 97%

USA 97%
Ameryka Potudniowa 93%
Globalnie 93%

Kanada 89%

Europa 86%

Badanie przeprowadzone na grupie 354 instytucjonalnych inwestoréw. USA - 147, Europa - 93,
Kanada - 37, Azja -37, Ameryka Potudniowa - 40
Zrédto: Greenwich Associates 2016 European Exchange Traded Funds Study
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Strategia core-satellite jest metodg konstrukcji portfela
inwestycyjnego w ktorej aktywa lokowane sg w dwodch
kategoriach. Core jest gtéwnym elementem inwestycji, ktérego
typowy udziat oscyluje w okolicach 70%. Core najczesciej
przyjmuje forme pasywnego inwestowania. Satellite
jest drugim elementem portfela. Najczesciej przyjmuje
forme wyselekcjonowanych aktywow majgcych przyniesc
ponadprzecietne stopy zwrotu. Strategia core-satellite jest
zdywersyfikowanym, efektywnym kosztowo oraz dajacym
mozliwosc osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od benchmarku
podejsciem do zarzgdzania aktywami.

PRZYKLADY ZASTOSOWANIA

Fundusze ETF gtownie
> wykorzystywane sg jako
. . . aktywa core, ale moga

o réwniez zapewnic dostep do
aktywow o wyzszym ryzyku
(satellite).

......................... o° . .@ - rynki wschodzace
sektor nowych . £
technologii @ .

“Cogoc @ .. mate spotki
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v Stara sie pobic indeks
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Wyzsze koszty
Wyzsze ryzyko
Krotszy horyzont inwestycyjny

Nizsza potencjalna

efektywnosé podatkowa

@0 © 06 0 0 0000000000000 0000000000000000000000

ee 00 0000000000000 000

CORE

Aktywa o akceptowalnym przez inwestora
poziomie ryzyka majgce najczesciej
zdywersyfikowany charakter, ktore

zapewniajg uzyskanie wynikow zblizonych

do zwrotu z okreslonego indeksu.

@ 0000000000000 00000000000000000000000000

@ e e e 000 000000000000 00

Nasladuje zwrot z indeksu
Nizsze koszty

Nizsze ryzyko

Y 89 §9 &8

Dtuzszy horyzont
inwestycyjny
v Wyzsza potencjalna

efektywnos¢ podatkowa

CORE

@0 0 0 0 0 0000000000000 0000000000000000000000

ee 00 0000000000000 000

SATELLITE

Aktywa o przewaznie wyzszym ryzyku
i wyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, ktore
w okresach zwiekszonego apetytu na ryzyko
stwarzajg inwestorowi szanse na osiggniecie
wynikow lepszych niz okreslony indeks.

@ 0000000000000 00000000000000000000000000
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BETA ETF
WIG20TR

Celem inwestycyjnym Beta ETF WIG20 Total
Return Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety jest osigganie stép  zwrotu
odzwierciedlajgcych procentowe zmiany wartosci
indeksu WIG20 Total Return.

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest
poprzez zastosowanie ciggtej replikacji fizycznej,
polegajgcej na bezposredniej inwestycji w akcje
zaliczane do indeksu WIG20TR oraz syntetycznej
replikacji aktualnej struktury indeksu odniesienia
(kontrakty futures). Udziat fizycznej replikacji jest
nhie nizszy niz 75% tacznej ekspozycji portfela
funduszu na indeks odniesienia.
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Pierwszy polski

fundusz typu

Bl (p pa @
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ml

ETF

Poziom ryzyka

Wysoki 6/7

Rekomendowany okres inwestycyjny

3-5lat

Min. pierwsza wptata (1 certyfikat)

ok. 40 z¢t

Typ funduszu

akcji polskich

Waluta

pln

ISIN

PLBTETFOOO15

Polityka dywidendowa
akumulacja



METODA REPLIKACIJI

Replikacja
fizyczna

Replikacja
syntetyczna

min. 75% max. 25%

'''''

INFORMACIJE O BENCHMARKU

Indeks WIG20TR obliczany jest od 3 grudnia
2012 roku na podstawie wartosci portfela akcji
20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek
z Gtéwnego Rynku GPW.

WIG20TR jest indeksem dochodowym co oznacza,
ze na jego wartos¢ sktadajg sie zaréwno ceny
zawartych w nim transakcji, jak i dochody z tytutu
dywidend.

MAKSYMALNE OPLATY
Optata za zarzadzanie 0,5%
Optata subskrypcyjna 2,0%
Optata za wykup 1,0%

DOSWIADCZONY ZESPOL EKSPERTOW
ODPOWIEDZIALNY ZA POWODZENIE
FUNDUSZU:

Kazimierz Szpak

Ukonczyt Moskiewski Instytut Energetycz-
ny (Uniwersytet Techniczny) w Moskwie na
wydziale Fizyki Jadrowej. Licencjonowa-
ny Doradca Inwestycyjny, nr licencji: 173,
posiada tytut CFA (Chartered Financial
Analyst). Cztonek CFA Institute i CFA So-
ciety of Poland.

Z rynkiem kapitatowym zwigzany od po-
nad 18 lat.

Zbigniew Kowalczyk

Licencjonowany Doradca Inwestycyjny,
nr licencji: 108, licencjonowany Makler Pa-
pierow Wartosciowych, nr licencji: 438.

Z rynkiem kapitatowym zwigzany od po-
nad 24 lat.

Wielkich sukcesow
nie osigga sie
w pojedynke
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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach, w tym: polityka inwestycyjna, opis czynnikéw ryzyka, zasady zbywania
i odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych i prawa uczestnikéw, umieszczone zostaty w prospektach emisyjnych funduszy, ktére sg
dostepne na stronie internetowej www.agiofunds.pl. Fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego, a inwestycja
wigze sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci srodkéw. Przed nabyciem certyfikatow inwestycyjnych lub innych instrumentéw typu
ETF nalezy zapoznac sig ze szczegétowymi informacjami publikowanymi przez emitenta lub podmioty posredniczace. Jakiekolwiek dane
finansowe, historyczne stopy zwrotu i symulacje wynikéw przedstawione w niniejszej informaciji nie stanowig gwarancji ich osiggniecia
W przysztosci. Wartosc inwestycji i osigganego z niej przychodu moze ulega¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposéb gwarantowana.
InfoPACK jest upowszechniany w celu reklamy i promocji ustug, w szczegdlnosci BETA ETF WIG20TR FIZ, reprezentowanego przez
AgioFunds TFI S.A. (zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci z dnia 8.4.20009 r., sygn. DFL/4033/24/1/08/09/
VI/KNF/62-1-1/SP) oraz nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, elementem swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego
ani rekomendacjg dot. instrumentéw finansowych lub ich emitentéw.
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